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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
RELPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego RELPOL S.A. zsiedzibg
w Zarach, przy ul. 11 Listopada 37, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku, na ktore sktada sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 88 268 tys. ztotych;

—  rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 10 618 tys. ztotych;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 10 618 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 8 700 tys. ziotych;

-~ sprawozdanie z przeptywow pienigznych, za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych netto o kwote 3 528 tys.
ztotych;

-~ dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwane]j dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowoéci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 23 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident ZaBDO Ep. 20002
przeprowadzajacy badanie:

|
Michat Wiodarczyk T drun é Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 12436 Biegty Rewident

nr ewid. 90004
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Raport uzupetniajacy opinie niezateinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego RELPOL $.A,
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

RELPOL Spodtka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
Zary 68-200, ul. 11 Listopada 37

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki w przewazajacej
czesci jest:

- produkcja elementow elektronicznych,
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
- produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

W badanym okresie faktyczny przedmiot dziatalnosci byt zgodny z ujawnionym w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

1.4. Podstawa dziatalnosci
RELPOL S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 12 grudnia 1990 roku (Rep. A
Nr 2521/90) wraz z pézniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spatek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 roku (Dz. U. nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 5 lutego 2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Zielonej Gorze, VIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000088688.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 928-000-70-76
REGON 970010355

BDO Sp. 7 0.0. 2



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegstego rewidenta z badania sprawozdania finansowego RELPOL 5.A,
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

1.7, Kapitat podstawowy i wiasny Spotki

Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 48 046 tys. zt i dzielit sie
na 9 609 193 akcji o wartosci nominalnej 5 2t kazda. Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane i dzielg sig

na nastepujace serie:

- akcje na okaziciela serii A
- akcje na okaziciela serii B
- akcje na okaziciela serii C
- akcje na okaziciela serii D
- akcje na okaziciela serii E

Razem

360.300

240.200

254.605

18.458

8.735.630

9.609,193

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie od dnia bilansowego
do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie,

W roku 2012 struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spotki ulegta zmianom w wyniku
nabycia/zbycia akcji przez akcjonariuszy. Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gltosdw na Walnym
Zgromadzeniu wedtug stanu na koniec 2011 roku i 2012 roku, przedstawiat sie nastepujaco:

Fortis FIO TFI Private Investment S.A.

Ambroziak Adam
Supernova IDM Fund S.A,
Osinski Piotr

Pozostali

Razem

Ambroziak Adam
ALTUS TF{ SA
BPH TF1 SA
Osinski Piotr
Pozostali

Razem

ilos¢ akcji

671.050
2.648.302
1.919.916

483.659
3.886.266
9.609.193

ilo$¢ akcji
3.171.000
860.000
543.219
608.943
4,426.031
9.609.193

Stan na 31 grudnia 2011 roku
udziat w kapitate zaktadowym

6,98%
27,56%
19,98%

5,03%
40,45%
100,00%

Stan na 31 grudnia 2012 roku
udziat w kapitale zaktadowym

33,00%
8,95%
5,65%
6,34%

46,06%

100,00%

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura wtasnosci
kapitatu podstawowego nie ulegta dalszym zmianom.

BDO Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego RELPOL 5.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Na kapitat wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 4 355 tys. zt
- kapitat z aktuatizacji wyceny 1 607 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 10 618 tys. zt
Lacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2012 roku byt dodatni { wynosit 64 626 ty. zt,

1.8, Zarzad Spotki

Zarowno na dzien bilansowy jak i w roku ubieglym Zarzad Spotki stanowili:
- Rafat Gulka - Prezes Zarzadu
- Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii i raportu z badania nie wystapity zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

RELPOL S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej. Za jednostki powiazane ze Spotka uznaje
sie podmioty krajowe 1§ zagraniczne zgodnie z definicja jednostki powiazanej zawartg
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. W sprawozdaniu finansowym
za jednostki powiazane uznano wiec:

onstote | s o e Wl
DP Relpol -Altera Czerniachdéw , Ukraina petna 100%
Relpol -Baltija Wilno, Litwa petna 100%
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosja petna 60%
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Polska petna 100%
Relpol -Altera Kijow, Ukraina nie konsolidowana 51%
Relpol -m Minsk, Biatorus nie konsolidowana 80%
Relpol-France Paryz, Francja nie kansolidowana 51%

Spotka Relpol France zostata postawiona w stan likwidacji i zgodnie z lokalnym prawem do dnia
zamkniecia spotki pozostaje ona pod wytaczng kontrola likwidatora.

Spotka Relpol Baltija zostala postawiona w stan likwidacji. Do dnia wydania opinii i raportu
z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012 spdtka ta nie zostata jeszcze wykrestona
z rejestru spotek obowiazujgcego na Litwie.

Charakter powiazania i metode konsolidacji powyzszych jednostek zaleznych RELPOL S.A., jako
podmiot dominujacy, prezentuje w notach do sprawozdania finansowego. Badana jednostka RELPOL
S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe RELPOL S.A. sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego RELPOL §.A,
za okres od dria 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

—~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktdre
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 88 268 tys. ziotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 10 618 tys. ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 10 618 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 8 700 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 3 528 tys.
ziotych;

~ dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Spotki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego RELPOL S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej izby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 106/40/X11/2012 z dnia 24 maja 2012 roku,

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 12 czerwca 2012
roku oraz aneksem nr 1 do niniejszej umowy, przez kluczowego biegtego rewidenta Michata
Wtodarczyka (nr ewidencyiny 12436). Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 18 marca
2013 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone badaniem wstepnym
wykonanym w dniach 26 do 28 listopada 2012 roku.

Oiwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyraienia bezstronnej 1 niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Pracownicy Spotki w czasie badania udostepnili badajacym Zadane dane i udzielili informacji
oraz wyjaséniers niezbednych do przeprowadzenia badania, jak rowniez poinformowali o braku istotnych
zdarzen, ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia zloZzenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego RELPOL S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone za okres
od dnia 1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore zostalo zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 1/2012 i 7/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
czerwca 2012 roku (Rep A nr 5125/2012), Uchwata nr 17/2012 z dnia 26 czerwca 2012 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito wypracowany zysk netto w roku 2011 w kwocie
6 330 131,66 zt podzieli¢ w sposob nastepujacy:

- kwote 1 921 838,60 zt przeznaczono na wyptate dywidendy
- kwote 4 408 293,06 zt przeznaczono na podniesienie wartosci kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano
do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2011 ogtoszono w ,Monitorze Polskim B” nr 2536 pod pozycja
13970 w dniu 17 pazdziernika 2012 roku.

BP0 Sp. z 0.0. 6



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowege RELPOL S.A

za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w petnych tysigcach ztotych
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnanit do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.
Ponizsza analiza zostata zaprezentowana w oparciu o dane bilansowe Spotki bez uwzglednienia

wskaznikow inflacji.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

31,12.12 bié::on:\};j 31.12.11 bi:/;rf:on:\yej 31.12.10 bi;’;::;‘vyej
AKTYWA
Aktywa trwate
rzeczowe aktywa trwate 30 890 35% 24932 32% 25 567 37%
wartoéci niematerialne 7614 9% 6318 8% 6114 9%
aktywa finansowe 397 401 1% 405 1%
naleznosci dtugoterminowe 95 76 - 21
aktywa z tytutu pedatku odroczonego 2 905 3% 2959 4% 3334 5%
41901 47% 34 686 45% 35 441 51%
Aktywa obrotowe
zapasy 24 559 28% 20972 27% 15 100 22%
naleznodci z tytutu dostaw i ustug 13330 15% 16 492 21% 14 084 20%
naleznosci pozostale 1337 2% 1300 2% 853 1%
inwestycje krétkoterminowe 7 90 817 1%
érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6843 8% 3315 4% 3013 4%
rozliczenia miedzyokresowe 281 227 173 -
aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone na sprzedaz 24 i 4
46367 53% 42420 55% 34064 49%
SUMA AKTYWOW 88 268 100% 77106 100% 69 505 100%
PASYWA
Kapitat wiasny 64 626 73% 55 926 73% 49 517 71%
Rezerwy na zobowiazania 4822 5% 4373 6% 5 244 8%
Zobowiazania dtugoterminowe 6836 8% 527 1% 267 -
Zobowiazania krdtkoterminowe
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4 864 6% 7149 %% 2756 14%
zobowiazania z tytutu leasingu 339 1% 325 507 1%
kredyty i poZzyczki 928 1% 1539 2%
pozostate zobowiazania 5633 6% 7267 9% 4214 6%
11 984 14% 16 280 21% 14 477 21%
SUMA PASYWOW 88268 100% 77106 100% 69505 100%
BDO Sp. z 0.0 7
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za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Dynamika Dynamika
2012 2011 2010
2012/2011 2011/2010
Przychody ze sprzedazy 94 537 90 797 70 959 4% 28%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i (67 976} (68 844) (59 868) (1%) 15%
materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 26 561 21 953 11091 21% 98%
Koszty sprzedazy (951} {1139) (896} (17%) 27%
Koszty ogdlnego zarzadu (13 862) (12 814) (12 001} 8% 7%
Zysk/strata na sprzedazy 11 748 8 000 (1 806) 47% (543%)
Pozostate przychody operacyjne 2967 1901 2284 56% (17%)
Pazostate koszty operacyjne (5212) {4 656) (9 253) 12% (50%)
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 9503 5245 (8 775) 81% (160%)
Przychody finansowe 1 660 1787 2694 (7%} (34%)
Koszty finansowe (799) (738) (3 554) 8% {79%)
Zysk/strata brutto 10 364 6 294 (9 635) 65% (165%)
Podatek dochodowy 254 36 (108) 606% (133%)
Zysk/strata netto za rok obrotowy 10 618 6330 (9743) 68% (165%)
3. Podstawowe wskazniki finansowe
2012 2011 2010
Wskazniki rentownosci:
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto rf)ku biezacego 12,0% 8,2% (14,0%)
suma aktywow
Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto roku biezacego 16,4% 11,3% (19,7%)
kapitat wiasny
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku bjezaceqa 14,2% 7,0% (13,7%)
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe opgdtem
zobowiazania krotkoterminowe 3,9 2,6 2,4
Wskaznik ptynnosci ll
aktywa obroto‘we - zZapasy 1,8 1,3 1,3
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci:
Szybkosc splaty naleznosci w dniach
sredni stan nale?nosci 7 tytutu dostaw i ustug brutto® x 360 dni 58 dni 62 dni 83 dni

przychody ze sprzedazy
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Szybkosc splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustus* x 360 dni : . .
koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materiatow 32 dni 44 dni 54 dni

Szybkosé obrotu zapaséw w dniach

sredni stan zapasow’ brutto* x‘360 dni ' 133 dni 111 dni 113 dni
koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym

kapitaly wiasne 154,2% 161,2% 139,7%
majatek trwaty

Wartosé ksiggowa na jedna akcje

kapitat wiasny 6,73 5,82 3,15
ticzba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
liczba akcii

1,11 0,66 (1,01)

Wskaznik zadluzenia

Zobowigzania { rezerwy nf;a zobowiazania 279 27% 29%
suma pasywow

*} $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

4, Komentarz

W badanym okresie RELPOL SA wypracowata zysk netto w kwocie 10618 tys. zt, ktory zostat
uksztattowany przez nastepujace wyniki:

-~ zysk ze sprzedazy 11 748 tys. =t
~ strata na pozostatej dzialalnosci operacyjnej (2 245) tys. zt
— zysk na dziatalnosci finansowej 861 tys. zt
— podatek dochodowy 254 tys. =t

Spotka RELPOL S.A. jest najwiekszym w kraju producentem komponentow elektrotechnicznych,
Gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci  Spolki  jest produkcja i dystrybucja przekaznikéw
elektromagnetycznych. W roku 2012 przychody ze sprzedazy generowane przez Spotke wzrosty o 4%
w pordwnaniu do roku poprzedniego przy jednoczesnym spadku wartosci kosztéw dziatalnodci
operacyjnej Jednostki. Znacznie wieksza dynamika wzrostu osiaganych przychoddéw w stosunku do
ponoszonych przez Spétke kosztow prowadzonej dziatalnosci przyczynita sie do wypracowania zysku
ze sprzedazy.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (2 245) tys. zt zostala uksztaltowana
w gtownej mierze przez zawiazanie rezerw na wynagrodzenia i zobowigzania. Zysk na dziatalnosci
finansowej Spotka osiggneta przede wszystkim w wyniku otrzymania dywidendy z tytutu posiadanych
udziatow w kapitale innych jednostek gospodarczych.

W strukturze aktywow bilansu dominuja aktywa obrotowe, ktére stanowia 53% sumy bilansowej.
Ich udziat w ogblnej sumie aktywow w stosunku do roku ubiegtego zmniejszyt sie nieznacznie.
Aktywa obrotowe to przede wszystkim zapasy, ktorych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2012 roku
wyniosta 24 559 tys. zt w pordwnaniu do 20972 tys. zt w roku poprzednim. Istotng pozycje
w strukturze aktywow obrotowych maja rowniez naleznosci handlowe, ktorych udziat w sumie
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bilansowej na dzief 31 grudnia 2012 wynosit 15%, wobec 21% w roku ubiegtym. W aktywach trwatych
Spotki dominuja rzeczowe aktywa trwate z 35% udzialem w ogélnej sumie aktywow na dzien
31 grudnia 2012 roku.

Z analizy struktury pasywow w roku badanym wynika, Zze dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke
finansowana byta w 73% kapitatem wtasnym i tylko w 27% kapitatem obcym. W poréwnaniu do roku
ubiegtego stosunek ten nie zmienit sig. Kapitat obcy to gléwnie zobowiazania dtugoterminowe
i krotkoterminowe z tytutu kredytéw i poZzyczek, ktdrych taczna warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 7 764 tys, zt.

Wskazniki rentownosci i plynnosci

W analizowanym okresie zaréwno wartos¢ wskaznika rentownosci majatku jak i rentownosci kapitatu
wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego. Warto$¢ wskaznika rentownosci majatku oznacza,
iz kazde 100 zt zaangazowanego majatku trwalego generowato 12,0 zt zysku netto (w roku ubiegtym
byto to 8,2 zt zysku). Wazrost wielkosci obu wskaznikdéw nastapit wskutek osiagnigcia prawie
2-krotnie wyzszego wyniku finansowego Spotki anizeli w roku poprzednim, przy jednoczesnym
zwiekszeniu sumy aktywow i wartosci kapitatu wtasnego.

Wazrost wartosci zapasow oraz $rodkéw pienieznych przy jednoczesnym spadku poziomu zobowiazar
krotkoterminowych wptynat na poprawe zdolnosci ptatniczej Spotki mierzonej wskaznikiem
ptynnoéci |. W zwiazku ze spadkiem poziomu zobowiazan rowniez wartos¢ wskaznika plynnosci Ii
poprawita sig.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

W analizowanym okresie zarowno wskaznik inkasa nateznosci, jak i okres regulowania zobowigzan
ulegty skréceniu w stosunku do okresu poprzedniego. Wartosci tych wskaznikow wskazuja,
7e Spotka regulowata swoje zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przecigtnie o 26 dni wczesniej
niz inkasowata swoje naleznosci.

Szybkoéé obrotu zapasow w analizowanym okresie ulegta wydtuzeniu i na koniec badanego okresu
wyniosta 133 dni.

W badanym roku obrotowym wskainik zadtuzenia ksztattowal sie na takim samym poziomie,
jak w roku poprzednim i wyniost 27%. Wiaze sie to z jednoczesnym proporcjonalnym wzrostem
kapitalow wtasnych, zobowiazan i rezerw na zobowigzania.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby
na to, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowad dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania tub istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.
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Ill. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywbw oraz
ustalania  wyniku  finansowego s3 zgodne z przepisami  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanych znimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z poOzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Przyjete przez Spotke =zasady wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zostaty ponadto opisane we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego Jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja operacji gospodarczych odbywata sie
w zakresie ksiggi glownej z wykorzystaniem zintegrowanego systemu zarzadzania SAP. Dostep do
danych 1 systemu ich przetwarzania maja wylacznie oseby upowaznione.

Podstawa, otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzien 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodéw
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spdtka dokonuje miesiecznych
zamknied ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.
Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci,

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzonag w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziana w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie on
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu. Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie
ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujacq zastosowane zasady rachunkowosci, noty
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spetniajace wymogi
wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogbw Ustawy o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikaja z ewidencji ksiegowej
i s3 zgodne z pozostatymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato prawidtowo sporzadzone w sposob zgodny
z przepisami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci finansowej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. Dane wykazane w tym sprawozdaniu wykazuja prawidtowe powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4, Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, metoda posrednig
z uwzglednieniem przepisow MSR 7. Dane wykazane w rachunku przeptywow pienieznych wykazuja
prawidtowe powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zrodta finansowania
dziatalnosci Spotki.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spotek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 nr 33, poz. 259), Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w badanym
okresie. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa Jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

Poznan, dnia 23 kwietnia 2013 roku
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